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 日本进行收复离岛演习，争端再次升级 
行业副标题 

 投资要点： 

据日本媒体报道，日本陆上自卫队两大王牌之一的第一空降部队于 1 月 13 日进

行假想收复敌占离岛演习。此外，美军 12 架 F-22“猛禽”战斗机将于 14 日起部署

美军日本嘉手纳基地，对此我们做出如下点评： 

 日本陆上自卫队王牌首次进行模拟离岛夺回演习。第一空降部队是日本陆上自卫

队两大王牌之一，也是唯一以空降手段实施垂直机动作战的单位。此次为第一空降部

队首次在年度例行演习当中模拟离岛夺回演习，而往年进行的是内容是敌后空降训

练。 

 日方态度强硬，钓鱼岛争端或将进一步升级。自去年 11 月以来，日本自卫队多

次派出 F-15 战斗机拦截我国在钓鱼岛巡航的海监船。1 月 9 日，日本《产经新闻》

报道称日本政府拟对中国在钓鱼岛巡航的飞机采取“警告射击”。1 月 10 日我国随即派

出包括歼-10 和歼轰 7 在内的战斗机接近钓鱼岛，这也是我国战斗机首次进入该海域，

可以看作是在对等升级策略下对日方所作出的回应。3 天之后，日本即举行离岛夺回

演习，挑衅意味强烈。与此同时，隶属于美国弗吉利亚州兰利空军基地的 12 架 F22“猛

禽”战斗机也将于 14 日起部署至美军嘉手纳基地。日本新任首相安倍晋三上台以后，

对钓鱼岛问题态度强硬，中日关系并未出现好转的迹象，相反其一系列言论可能导致

钓鱼岛争端进一步升级。 

 双方摩擦将逐渐常态化，擦枪走火可能性增大。中日双方首次在钓鱼岛对抗中派

出战斗机，相较于之前民用飞机、渔船或海监船之间的博弈，事态已朝着愈发难以控

制的方向发展。中日双方在钓鱼岛问题上斡旋的空间已经很小，未来一段时间两国战

斗机在钓鱼岛海域的“角力”有可能会逐渐常态化，发生擦枪走火的可能性也在进一步

加大。 

 军工板块景气度或将得以持续。军工板块行情一般受事件驱动，钓鱼岛事态的进

一步升温将对板块起到提振作用。上周五，在大盘明显调整的情况下，军工板块仍维

持了前期的强势。在目前的情况下，钓鱼岛事件短期内难以缓和，军工板块景气度或

将得以持续。我们认为板块近期关注的重点仍将围绕北斗和钓鱼岛两条主线展开。个

股方面，我们的推荐逻辑依旧是具备新型号交付、符合目前军事斗争发展方向以及存

在资产注入预期的相关军工企业，包括中国卫星、哈飞股份、中航飞机、航空动力和

洪都航空。 

 风险提示：新型号交付低于预期，钓鱼岛事态缓和。 
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